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梁碧嫻 — 中國A股
在去年第一季的高基數效應下，今年第一季業績將會受到考驗，4月份
後市料將繼續反覆。不過，盈利預測經過這輪下調之後，大部分盈利風
險應已獲得反映，其後盈利若有好轉，應可支持股價表現向好。我們正
增持若干盈利增長動力充沛兼估值吸引的非必需消費品與工業股，並減
持部分銀行股。

Jonathan Lowe — 全方位入息策略
美國聯儲局主席伯南克的言論助長了尋求收益投資者的意向，因為他高
調表明，儘管近期數據改善，美國仍會在較長時間維持超低利率水平，
以確保經濟持續復甦。雖然市場背景保持利好，但投資者在尋求收益的
同時，亦應避免犧牲投資質素；尤其在冒險意欲增加時，更要繼續遵守
審慎分散風險的原則。　

Douglas Swanson — 美國複合收益策略
風險資產市場今年以來表現亮麗，創出近十年來最佳年初表現之一。美
國穩步復甦，歐洲官員決意避免市場震盪，加上成熟國家央行致力維持
寬鬆貨幣政策，令信貸息差顯著收窄。雖然息差已大幅回落，但仍遠高
於過去週期的最低水平，若經濟情況持續改善，仍有收窄空間。

美國

歐洲

亞洲
（日本除外）

日本

新興市場
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今年第一季是環球股市在過去十年表現最佳的季度之一，市
況在 1 月和 2 月大升後，於 3 月份才略見回吐。美國經濟數據
改善、歐洲危機或已度過最壞時刻，以及中央銀行繼續放寬
銀根，都對投資者構成鼓舞。以當地貨幣計，季內摩根士丹
利世界指數升11 .3%，摩根士丹利新興市場指數升10.8%，摩
根環球債券指數則僅升0.3%。期內環球股市表現最強的類別
為金融、科技及非必需消費股，最弱則為電訊、公用及能源
股。

美國企業的第四季盈利報告普遍表現呆滯，盈利增長大幅下
跌 。 事 實 上 ， 美 國 的 好 消 息 主 要 來 自 經 濟 數 據 而 非 企 業 方
面。就業職位繼續增加，惟失業率仍高達8.4%，因不少原本
不在統計之列的人士重投勞動市場。家庭消費信貸繼續增長
（有別於歐洲），貸款主要用作教育及汽車。2月份美國密歇
根大學消費者信心指數升上一年高位，樓市數據亦繼續呈現
回穩跡象。第四季本地生產總值按季年增率達3%，但最大單
一貢獻來自存貨補充。

歐元區危機持續擾攘。在 3 月 份，投資者轉而關注葡萄牙是
否需要第二次援助，以及西班牙政府宣布將未能達成減赤目

環球概覽
標。不過，歐洲央行推出總額達5,295億歐元的第二輪長期再
融資操作，卻受到投資者歡迎。歐元區股市亦得以參與環球市
場升勢。

新興市場股票在季初氣勢如虹，至3月份卻無以為繼，主要受
制於市場認為中國經濟可能放緩，以及歐債憂慮再現。中國不
但錄得逾20年來最大貿易赤字，匯豐採購經理指數亦反映製造
業活動收縮。面對種種不明朗因素之外，油價急升（季內布蘭
特原油上升15.5%）亦加劇通賬壓力，以致新興市場央行放寬
銀根的意願亦可能受阻。

政府債券市場仍處於高昂水平，實質孳息率低企。10年期抗通
脹債券孳息率於3月份低見 -0.1%。英國實質孳息率報 -1 .2%，
美國則報0.6%。兩地實質孳息率皆遠低於潛在經濟增長率，意
味其債券市場仍欠缺吸引力。日本和歐元區是少數實質孳息率
仍接近或高於當地潛在經濟增長率的市場，兩地分別報1.8%和
1.4%。由此可見，股票相對債券及信貸的估值確實較為吸引。

J.P. Morgan Asset Management 摩根資產管理

美國
回顧
•  摩根士丹利美國指數在第一季以美元計上升12.8%，略勝於上升

11.7%的摩根士丹利世界指數。

•  整體而言，美國的增長情況似乎對於今年的企業盈利頗具支持
作用。2012年美國本地生產總值應可增長約2.5%。  

展望
+  美國消費開支似乎正在加強。整體美國經濟看來正在慢慢康

復，但亦終於踏上全面復甦之路。   

–   增長前景所面對的主要風險，仍然是脆弱的房屋市場、11月大
選前的國會政治分歧，以及來自外圍的潛在震盪，包括歐洲衰
退及中國經濟硬著陸。 

歐洲
回顧
•  摩根士丹利歐洲指數在第一季以歐元計上升9.7%，而歐元對美

元則升2.6%。

•  長線而言，歐元區的增長路向仍難以預測，但幾可肯定上半年
歐元區將進入技術性的衰退期。  

展望
+  歐洲股票的資產配置似乎愈來愈趨向兩極部署。倘若歐元區

問題能夠獲得妥善解決，則目前歐洲股票的估值已大幅被低
估。

–  然而，假如有歐元區週邊國家出現失序違約，則歐洲股市仍將
面對大幅下調風險。相比之下，許多投資者都較為擔心過早入
市會構成短期損失，多於害怕太遲行動會錯過升浪。 

亞洲
回顧
•  摩根士丹利綜合亞太（除日本）指數在第一季以美元計上升11.3%，

而摩根士丹利日本指數則以日圓計升19.1% 。  

•  亞洲股市始自去年底的升浪，終於在3月份告一段落。儘管美國
經濟數據向好為市場構成支持，歐元區憂慮再現及中國經濟放
緩的隱憂加劇，卻限制了大市的上升空間。 

展望
+  環球央行已表明將支持市場流動性，應可利好資產價格升勢，

尤其是對於增長潛力較佳及財政狀況較健全的亞洲股票而言。 

–  另一方面，油價高企卻會令亞洲再度面對通脹壓力。

新興市場
回顧
•  承接始自去年10月低位的升勢，新興市場股票在第一季繼續上

揚，摩根士丹利新興市場指數以當地貨幣計上升10.8%。 

•  歷史上，新興市場往往在市賬率跌穿1.5倍時發出強烈買入訊
號，而介乎2.5至3.0倍時則面臨沽壓。基於這分析，目前新興市
場大約1.8倍的市賬率仍屬低廉。  

展望
+  環 球 化 對 新 興 經 濟 與 七 大 工 業 國 繼 續 造 成 此 長 彼 消 的 效

應。2012年新興股市的表現，將繫於盈利、股東回報和股息方
面提供比七大國強勁的增長。金磚四國（特別是中國）的持續
成功將是箇中關鍵。 

–  隨著投資者對有關通脹及增長的消息作出回應，加上對市場風
險的觀感轉變，新興市場的波幅將持續高企。美元一旦大幅升
值，亦會對新興市場構成打擊。 
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Asia Pacific Equity Funds 亞太區股票基金

JF ASEAN JF東協 100 US$ 美元 46) 07.07.83 2,067.7 +1.4 +163.9 +35.3 +1,322.6 +48.2 -58.4 +81.2 +35.9 -11.5 +14.5
JF Asia Domestic Opportunities
JF亞洲內需主題 124 US$ 美元 5 14.05.07 405.4 -10.8 +66.4 - -8.1 +26.3 -55.9 +66.3 +16.4 -24.6 +13.0

JF Asia New Frontiers
JF亞洲新領域 125 US$ 美元 5 08.11.07 15.0 -9.9 +98.7 - -8.6 +1.4 -57.6 +94.4 +21.6 -21.4 +14.5

JF Asia Property JF亞洲地產12） 108 US$ 美元 5 30.01.08 1.1 -7.0 +58.9 - -16.1 - -44.0 +46.8 +14.7 -24.4 +17.7
JF Australia JF澳洲 110 US$ 美元 4 15.06.81 122.1 -9.2 +83.5 +12.3 +271.2 +35.2 -50.4 +72.3 +12.6 -14.4 +10.0
JF China (HKD) A (dist)
JF中國(港元)A(分派)1) 136 HK$ 港元 5 20.09.10 2,710.9 -20.5 - - -14.0 - - - +5.3 -25.1 +9.1

JF China (USD) A (dist)
JF中國(美元)A(分派)1) 111 US$ 美元 5 04.07.94 2,710.9 -20.6 +36.0 +13.5 +342.3 +66.7 -53.1 +65.1 +4.6 -25.2 +9.0

JF China New Generation
JF中國新一代 127 US$ 美元 5 22.06.09 101.4 -15.9 - - -14.1 - - +7.0 -2.7 -20.4 +3.6

JF China Pioneer A-Share
JF中國先驅A股11) 120 US$ 美元 5 19.06.06 643.2 -23.0 +13.6 +15.8 +131.5 +157.2 -62.6 +83.2 +1.4 -25.1 +5.2

JF Eastern JF東方 101 US$ 美元 4 01.02.71 338.1 -14.7 +78.5 +13.9 +22,595.6 +41.6 -55.0 +73.8 +18.9 -22.2 +11.6
JF Eastern Smaller Companies
JF東方小型企業 102 US$ 美元 5 02.12.91 230.9 -14.7 +94.8 -2.2 +1,165.7 +35.8 -62.4 +106.3 +18.8 -29.8 +18.5

JF Five Elements JF五行 126 US$ 美元 5 17.03.08 35.2 -16.2 +79.6 - -9.8 - -51.1 +75.3 +24.0 -24.7 +12.8
JF Greater China (HKD) A (dist)
JF大中華(港元)A(分派)1) 137 HK$ 港元 46) 20.09.10 707.0 -12.4 - - -2.2 - - - +12.2 -23.2 +13.5

JF Greater China (USD) A (dist)
JF大中華(美元)A(分派)1) 103 US$ 美元 46) 18.05.01 707.0 -12.5 +63.4 +29.7 +242.7 +50.5 -49.4 +66.5 +15.8 -23.2 +13.5

JF Greater China Smaller Companies 
JF大中華小型企業 128 HK$ 港元 5 04.10.10 28.6 -19.8 - - -24.2 - - - +0.3 -35.5 +17.2

JF Hong Kong (HKD) A (dist)
JF香港(港元)A(分派)1) 138 HK$ 港元 4 20.09.10 119.1 -15.9 - - -11.0 - - - +5.4 -25.6 +13.6

JF Hong Kong (USD) A (dist)
JF香港(美元)A(分派)1) 112 US$ 美元 4 18.05.01 119.1 -15.9 +48.5 +11.1 +188.6 +51.2 -50.4 +57.3 +11.8 -25.7 +13.4

JF India JF印度 113 US$ 美元 5 23.11.89 1,583.0 -17.2 +89.6 +21.0 +1,767.8 +64.9 -61.5 +79.3 +27.2 -33.3 +18.5
JF India Smaller Companies
JF印度小型企業 121 US$ 美元 5 21.12.06 26.0 -16.1 +86.6 -8.3 -11.1 +54.0 -63.6 +76.3 +19.9 -43.1 +31.5

JF Indonesia JF印尼 122 US$ 美元 5 01.11.06 118.2 +8.3 +297.7 +164.9 +194.3 +63.1 -57.9 +134.5 +51.5 +2.7 +7.8
JF Japan (Yen) JF日本(日圓) 130 Yen 日圓 4 06.08.69 119.0 -2.8 +42.5 -39.7 +9,728.7 -15.3 -34.0 -1.3 +16.0 -10.8 +6.3
JPM Japan 50 A (acc)
摩根日本首選 50 A (累計)5) 135 Yen 日圓 4 22.12.04 321.0 -1.7 +39.6 -24.2 +1.8 -8.8 -29.2 +11.0 +18.5 -17.7 +10.6

JF Japan Equity (USD) J (dist)
JF日本(美元)J(分派)1) 133 US$ 美元 4 02.04.02 181.2 +2.3 +36.8 -39.3 +4.5 -10.4 -34.0 -1.1 +9.2 -12.9 +11.9

JF Japan OTC JF日本店頭市場 131 Yen 日圓 5 10.06.91 41.3 -12.0 +35.2 -49.8 +20.5 -30.5 -30.7 +4.9 +11.9 -10.9 +3.2
JF Japan Small Cap A (dist)
JF日本小型企業A(分派)1) 134 US$ 美元 5 04.07.94 24.8 +2.7 +42.3 -43.4 -35.4 -17.7 -34.5 +1.1 +2.4 -0.6 +1.7

JF Japan Smaller Company (Yen)
JF日本小型企業(日圓) 132 Yen 日圓 5 05.06.80 81.2 -2.9 +28.8 -45.6 +507.5 -10.3 -34.3 +1.4 -1.1 -3.7 -1.1

JF Japan Technology JF日本科技 162 Yen 日圓 5 05.03.81 59.4 -5.3 +43.4 -39.7 +737.2 -12.2 -42.8 +27.7 +7.1 -16.2 +6.7
JF Korea JF南韓 114 US$ 美元 5 11.12.91 740.7 -9.5 +105.1 +39.6 +400.8 +39.3 -52.4 +70.3 +32.4 -21.4 +18.6
JF Malaysia JF馬來西亞 115 US$ 美元 5 12.12.89 206.4 +1.0 +146.2 +59.4 +971.4 +67.9 -49.6 +56.3 +41.9 +0.1 +6.1
JF Pacific Securities
JF太平洋證券 105 US$ 美元 3 26.05.78 388.4 -10.2 +66.6 +16.1 +9,674.1 +21.8 -38.8 +44.8 +18.0 -19.5 +12.3

JF Pacific Smaller Companies
JF太平洋小型企業 106 US$ 美元 5 22.05.93 34.6 -9.1 +87.6 -4.9 +159.5 +25.1 -55.0 +64.7 +19.3 -21.0 +14.7

JF Pacific Technology
JF太平洋科技 163 US$ 美元 5 15.08.97 62.6 -4.5 +59.5 +8.8 +258.0 +22.6 -42.5 +49.5 +12.3 -19.5 +15.3

JF Philippine
JF菲律賓 116 US$ 美元 5 29.07.74 83.2 +25.9 +263.0 +62.0 +1,011.1 +43.3 -67.1 +99.4 +68.9 -1.4 +21.6

JF Singapore A (dist)
JF新加坡A(分派)1) 117 US$ 美元 4 18.05.01 172.5 -0.9 +142.2 +3.9 +401.7 +31.9 -58.6 +81.9 +23.7 -17.8 +18.9

JF Taiwan (HKD) A (dist)
JF台灣(港元)A(分派)1) 139 HK$ 港元 5 20.09.10 387.4 -5.9 - - +7.3 - - - +18.0 -18.9 +12.2

JF Taiwan (USD) A (dist)
JF台灣(美元)A(分派)1) 118 US$ 美元 5 18.05.01 387.4 -5.9 +77.1 +4.4 +57.3 +6.7 -48.0 +71.7 +19.5 -18.9 +12.1

JF Thailand JF泰國 119 US$ 美元 5 08.08.89 366.5 +11.9 +275.7 +151.6 +1,086.8 +52.2 -51.2 +86.5 +69.0 -5.7 +18.9
JF Vietnam Opportunities
JF越南機會 123 US$ 美元 5 27.11.06 120.7 +9.2 +69.0 -41.0 -26.7 +21.6 -61.1 +55.6 +0.7 -18.4 +22.6

Absolute Return Funds 絕對回報基金#

JF Asia Absolute Return (A)
JF亞洲先鋒(A)8)10) 180 US$ 美元 –7) 30.10.98 119.2 -7.5 +5.4 +29.8 +1,758.6 +29.6 -7.0 +17.6 +4.4 -11.6 +3.4

Performance 基金表現 All Information as at end-March 2012
2012年3月底最新資料

Fund 
Code
基金
編號

Fund 
Currency
報價貨幣

Risk
風險
評級 
1-5

Launch 
Date
成立
日期

Fund size 
(US$m)

總資產值
(百萬美元)

Cumulative performance 累積表現 % Calendar Year performance 年度表現 %

1-Year
一年

3-Year
三年

5-Year
五年

Since 
launch

自成立至今
2007 2008 2009 2010 2011 YTD

年初至今
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JF Greater China Absolute Return 0301
JF大中華先鋒 03018)10) 800 US$ 美元 –7) 11.12.02 10.1 -6.9 +21.2 +12.4 +112.6 +38.1 -29.0 +8.9 +17.3 -12.3 +5.8

Global Equity Funds 國際股票基金

JPM America A (dist)
摩根美國增長A(分派)1) 140 US$ 美元 3 01.06.01 517.3 +8.7 +80.9 +3.9 +22.5 +5.4 -37.8 +29.6 +10.4 -3.6 +17.8

JPM Eastern Europe A (dist)
摩根東歐A(分派)1) 142 EUR 歐元 5 15.06.01 996.0 -21.4 +129.7 -16.1 +404.0 +44.4 -73.1 +122.2 +25.0 -32.7 +22.2

JPM Emerging Europe, Middle East 
and Africa A (dist)
摩根新興歐洲、中東及非洲A(分派)4)

157 US$ 美元 5 14.04.97 612.3 -12.1 +109.9 -4.2 +514.4 +32.5 -63.3 +87.9 +26.7 -24.7 +16.4

JPM Emerging Markets Equity A (dist)
摩根全方位新興市場股票A(分派)4) 153 US$ 美元 5 07.04.94 6,669.6 -7.6 +87.8 +16.4 +238.6 +36.9 -52.8 +70.1 +17.9 -19.0 +13.7

JPM Emerging Middle East A (dist) 

摩根新興中東A(分派)4) 156 US$ 美元 46) 18.05.98 302.7 -8.0 +51.2 -3.6 +152.5 +46.1 -50.3 +34.8 +25.5 -27.8 +14.8

JPM Euroland (USD) A (dist)
摩根歐元區股票(美元)A(分派)1) 141 US$ 美元 3 01.06.01 249.1 -19.6 +42.5 -40.1 +30.6 +13.1 -51.9 +32.0 -1.4 -22.2 +13.3

JPM Euroland Select A (dist)
摩根歐元區智選A(分派)4) 169 EUR 歐元 3 02.01.08 72.1 -13.9 +56.1 - -35.1 - -49.4 +40.9 -3.9 -18.5 +16.3

JPM Europe (USD) A (dist)
摩根歐洲(美元)A(分派)1) 143 US$ 美元 3 01.06.01 465.3 -12.7 +59.4 -33.6 +42.7 +6.0 -51.3 +32.8 +7.0 -15.2 +10.5

JPM Europe Dynamic A (dist)
摩根歐洲動力A(分派)1) 150 EUR 歐元 46) 27.05.04 196.5 -6.4 +62.9 -22.1 +64.7 +14.5 -48.7 +30.8 +7.9 -14.5 +13.7

JPM Europe Dynamic Mega Cap A (dist)
摩根歐洲動力巨型企業A(分派)4) 154 EUR 歐元 3 09.05.06 57.7 -8.1 +41.8 -29.4 -18.6 +14.8 -46.0 +28.3 -5.0 -13.6 +10.9

JPM Europe Select A (dist)
摩根歐洲智選A(分派)5) 167 EUR 歐元 3 15.05.06 339.9 -9.2 +67.6 -25.0 -7.7 +8.4 -48.7 +42.2 +3.5 -16.1 +14.8

JPM Europe Small Cap A (dist)
摩根歐洲小型企業A(分派)1) 148 EUR 歐元 4 13.10.00 246.5 -14.3 +80.5 -32.8 +64.5 +3.5 -55.8 +42.8 +24.2 -21.8 +14.3

JPM Europe Technology A (dist)
摩根歐洲科技A(分派)1) 160 EUR 歐元 5 15.06.01 133.9 -8.3 +104.9 +7.3 +48.4 +17.4 -50.7 +56.4 +21.0 -14.3 +19.2

JPM Germany A (dist)
摩根德國增長A(分派)1) 145 EUR 歐元 4 15.06.01 603.5 -8.7 +74.0 -5.5 +88.4 +32.6 -43.7 +24.3 +11.9 -18.7 +21.0

JPM Global Consumer Trends A (acc)
摩根環球消費主題A(累計)4) 215 US$ 美元 3 12.10.09 165.4 -5.0 - - +16.8 - - +4.8 +15.2 -14.4 +13.1

JPM Global Dividend A (inc)
摩根環球股息A(入息)5) 214 US$ 美元 3 12.10.09 98.1 -3.8 - - +12.0 - - +3.1 +8.0 -6.6 +7.7

JPM Global Dynamic A (dist)
摩根環球動力A(分派)1) 149 US$ 美元 3 27.05.04 1,036.3 -4.5 +65.8 -13.1 +40.0 +11.3 -45.2 +29.4 +12.2 -10.9 +12.4

JPM Global Equity (USD) A (dist)
摩根環球股票(美元)A(分派)1) 146 US$ 美元 3 01.06.01 267.4 -6.1 +57.7 -15.5 +6.7 +7.2 -43.6 +34.5 +5.7 -11.5 +11.4

JPM Global Financials A (acc)
摩根環球金融A(累計)5) 159 US$ 美元 46) 11.12.00 168.1 -13.2 +64.9 -46.4 -9.3 -6.0 -56.1 +39.2 +2.8 -23.2 +19.3

JPM Global Focus (USD) A (dist)
摩根環球發現(美元)A(分派)1) 158 US$ 美元 3 04.12.06 1,708.0 -6.4 +85.0 -1.8 +8.4 +11.0 -47.4 +62.7 +14.0 -15.8 +14.0

JPM Global Natural Resources (EUR) 
A (dist)
摩根環球天然資源(歐元)A(分派)4)

155 EUR 歐元 5 14.03.05 2,767.5 -23.7 +98.4 -1.1 +72.0 +45.5 -67.4 +118.4 +40.1 -29.9 +7.6

JPM Global Natural Resources (USD) 
A (acc)
摩根環球天然資源(美元)A(累計)4)

170 US$ 美元 5 12.09.06 2,767.5 -23.5 +98.4 -0.9 +29.1 +45.4 -67.1 +117.4 +39.7 -29.8 +7.8

JPM Global Property Income
摩根環球地產入息 165 US$ 美元 3 18.07.05 20.6 -1.0 +89.9 -31.0 -3.8 -9.1 -47.5 +31.9 +16.0 -6.9 +9.3

JPM Highbridge Statistical Market 
Neutral A (acc)
摩根高橋市場中立統計A(累計)5)8)10)

213 US$ 美元 3 24.07.08 589.4 -1.6 -3.9 - -2.6 - +3.9 -3.4 -2.7 -2.3 +2.1

JPM Latin America A (dist)
摩根拉丁美洲A(分派)1) 152 US$ 美元 5 13.10.00 1,587.6 -4.1 +136.5 +35.9 +384.5 +44.7 -57.3 +113.8 +18.4 -20.0 +16.5

JPM Russia A (dist) 
摩根俄羅斯A(分派)4) 212 US$ 美元 5 18.11.05 1,316.2 -26.3 +147.7 -25.2 +31.1 +40.7 -78.0 +163.7 +26.0 -35.9 +23.1

JPM US Dynamic A (dist)
摩根美國動力A(分派)4) 151 US$ 美元 46) 18.07.03 193.9 +6.8 +70.7 -18.1 +49.9 +0.3 -44.8 +27.0 +6.1 +0.1 +12.7

JPM US Technology A (dist)
摩根美國科技A(分派)1) 161 US$ 美元 5 13.10.00 218.9 +3.2 +126.7 +33.9 -77.1 +12.2 -49.7 +63.9 +25.8 -6.0 +21.8

Bond & Balanced Funds 債券及均衡基金

JF Pacific Balanced A (dist)
JF太平洋均衡A(分派)1) 104 US$ 美元 3 15.06.01 104.3 -3.2 +50.3 +14.0 +133.8 +15.4 -31.9 +33.4 +16.1 -10.2 +8.2

JPM Asian Total Return Bond
摩根亞洲總收益債券 175 US$ 美元 3 18.01.05 203.0 +5.7 +45.2 +32.0 +54.6 +9.6 -19.3 +31.6 +12.0 +0.2 +5.9
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JPM Emerging Markets Debt (HKD) 
A (mth)
摩根新興市場債券(港元)A
(每月派息)4)8)10)

264 HK$ 港元 3 01.02.12 572.1 - - - - - - - - - -

JPM Emerging Markets Debt (USD) 
A (mth)
摩根新興市場債券(美元)A
(每月派息)4)8)10)

200 US$ 美元 3 22.02.10 572.1 +9.7 - - +27.3 - - - +14.1 +5.4 +5.9

JPM Global Balanced (USD) A (acc)
摩根環球均衡(美元)A(累計)2) 172 US$ 美元 2 04.04.03 275.8 +3.5 +42.3 +17.2 +79.9 +9.2 -18.6 +17.1 +8.5 -1.4 +6.8

JPM Global Bond (USD) A (acc)
摩根環球債券(美元)A(累計)2)8)10) 173 US$ 美元 2 04.04.03 58.6 +6.5 +14.4 -12.5 -0.8 +0.6 -22.3 +0.4 +5.8 +4.6 +1.6

JPM Global Bond and Currency
摩根國際債券及貨幣 171 US$ 美元 2 01.05.79 32.2 +4.6 +22.6 +32.3 +1,251.6 +7.3 +7.5 +3.4 +6.4 +5.4 -0.2

JPM Global Capital Preservation 
(USD) A (acc)
摩根目標增值(美元)A(累計)5)8)10)

177 US$ 美元 2 28.11.05 54.6 -4.7 +7.8 +4.2 +12.6 +7.6 -7.2 +8.3 +3.0 -4.4 -1.3

JPM Global Convertibles (USD) A (dist)
摩根環球可換股證券(美元)A(分派)1) 174 US$ 美元 3 20.06.03 1,586.6 -11.2 +28.7 -4.1 +47.1 +18.8 -33.5 +32.3 -2.3 -12.5 +10.2

JPM Global Enhanced Bond A (acc)
摩根環球增值債券A(累計)5)8)10) 178 EUR 歐元 2 12.12.00 27.2 +2.3 +37.8 -2.2 +93.3 +7.7 -28.0 +13.1 +4.2 +3.1 +5.4

JPM Global Government Bond (USD 
Hedged) A (acc)
摩根環球政府債券(美元對沖)A(累計)4)

201 US$ 美元 2 20.02.09 621.7 +7.4 +11.9 - +12.3 - - +0.9 +4.2 +6.1 +0.6

JPM Global High Yield Bond (HKD) 
A (mth) 
摩根環球高收益債券(港元)A
(每月派息)5)8)

265 HK$ 港元 3 01.02.12 2,031.5 - - - - - - - - - -

JPM Global High Yield Bond (USD) 
A (mth) 
摩根環球高收益債券(美元)A
(每月派息)5)8)

199 US$ 美元 3 17.09.08 2,031.5 +5.7 +83.6 - +28.2 - -31.5 +50.6 +14.0 +4.1 +4.7

JPM US Aggregate Bond A (inc)
摩根美國複合收益A(入息)4) 198 US$ 美元 2 15.09.00 1,919.2 +7.6 +25.2 +38.4 +89.7 +5.5 +4.6 +9.1 +7.4 +7.6 +0.8

JPM US Bond A (acc)
摩根美國債券A(累計)5)8)10) 179 US$ 美元 2 15.05.97 32.5 +9.0 +46.3 +12.0 +86.6 -4.0 -19.8 +21.3 +10.3 +8.0 +2.2

Asset Allocation Funds 資產配置基金

JF AsiaOne JF亞一組合 107 US$ 美元 36) 18.09.06 94.7 -12.6 +39.8 +13.8 +30.0 +48.9 -41.8 +42.2 +14.1 -20.2 +8.0

JPM Evergreen 摩根全天候組合 211 US$ 美元 2 02.02.04 36.3 -0.1 +41.3 +15.1 +63.8 +8.5 -19.4 +21.1 +10.7 -6.0 +7.5
JPM Multi Income (HKD) 
摩根全方位入息（港元） 217 HK$ 港元 3 09.09.11 154.6 - - - +10.1 - - - - +3.0 +6.9

JPM Multi Income (USD) 
摩根全方位入息（美元） 218 US$ 美元 3 09.09.11 154.6 - - - +10.1 - - - - +3.1 +6.8

Money/Liquidity Funds 貨幣/流動資金基金

JF Money Fund - HK$ 
JF貨幣基金－港元 190 HK$ 港元 1 16.06.83 HK$1,176.5港元 NAV 資產淨值: HK$ 159.81 港元 Yield 年息率: 0.18%9)

JPM EUR 摩根歐元3) 190 EUR 歐元 1 12.02.01 EUR 53.8歐元 NAV 資產淨值: EUR 126.53 歐元 Yield 年息率: 0.07%9)

JPM GBP 摩根英鎊3) 190 GBP 英鎊 1 01.06.01 GBP 37.5英鎊 NAV 資產淨值: GBP 191.55 英鎊 Yield 年息率: 0.44%9)

JPM USD 摩根美元3) 190 US$ 美元 1 01.06.01 522.7 NAV 資產淨值: US$ 163.20 美元 Yield 年息率: 0.00%9)

Investment involves risk.  Past performance is not indicative of future performance.  Funds which are invested in emerging markets and smaller companies may also involve a higher 
degree of risk and are usually more sensitive to price movements.  Please refer to the offering document(s) for details, including the risk factors before investing.  Investors should 
also note that hedge funds use alternative investment strategies and the risks inherent in them are not typically encountered in traditional funds.  These funds undertake special risks 
that may lead to a substantial or total loss of capital and there is no guarantee that the relevant investment objective can be achieved.  Therefore, investment in hedge funds is only 
suitable for sophisticated investors who can afford the risks.  For details, please refer to the respective Information Memorandum.  Investors are also advised to consider their own 
financial circumstances and the suitability of hedge funds as part of their investment portfolio.  Please obtain professional advice before subscribing to hedge funds.
This document has not been reviewed by the SFC.  Issued by JPMorgan Funds (Asia) Limited.

Source: JPMAM (NAV to NAV in US$ with income reinvested). Risk ratings (if any) are based on JPMAM's assessment of relative risk by asset class of the individual fund and is subject to change. This is for 
reference only. Due to SFC regulations, no performance data will be published for funds which are less than six months old. It should be noted that due to the difference of the fund domiciles the valuation 
points used by the JF funds and JPMorgan series of funds for fair valuation (where applied) may vary. For details please refer to the respective offering document(s). 1)JF share class of JPMorgan Funds. 2)JF 
share class of JPMorgan Investment Funds. 3)JF share class of JPMorgan Series II Funds. 4)JPM share class of JPMorgan Funds. 5)JPM share class of JPMorgan Investment Funds. 6)New fund rating with effect 
from 1 January 2012. 7)The Fund is subject to requirements in Chapter 8 of the SFC Code on Unit Trusts and Mutual Funds. 8)The Fund may use derivatives for investment purposes. 9)The yield of Money Funds 
is calculated based on the annualised percentage change in NAV over the previous two valuation dates. The yield is not guaranteed and is provided for reference only. 10)This fund requires financial derivatives 
knowledge assessment. 11)As the Fund’s dealing date for December 2007 has been postponed to 2 January 2008, any performance-related data that would otherwise have referred to end-December 2007 is 
now referred to 2 January 2008 instead. 12)The fund will be terminated on 24 May 2012.

資料來源：摩根資產管理（以美元資產淨值價計，收益再撥作投資。）風險評級（如有）乃基於摩根資產管理就個別基金的資產類別之相對風險評估而制定，並可不時更新，僅供參考。
因證監會條例所限，不足六個月之基金表現將不會刊登。由於基金註冊地之差別，JF系列與摩根系列基金用作計算公平估值（如適用）之估值點可能有所不同。詳情請參閱有關銷售文件。 
#絕對回報基金雖致力為投資者把握投資機會及控制風險，但並不提供任何回報保證。1)摩根基金的JF股份類別 2)摩根投資基金的JF股份類別 3)摩根基金II的JF股份類別 4)摩根基金的摩根股份
類別 5)摩根投資基金的摩根股份類別 6)有關風險評級已於2012年1月1日更新。7)本基金須遵守證監會《單位信託及互惠基金守則》第8章之規定。8)基金可採用衍生工具作投資用途。9)貨幣
基金年息率為基金資產淨值在對上兩個計值日之變動年率。年息率並無保證，僅供參考。10)須進行衍生工具認識評估之基金。11)由於本基金在2007年12月之交易日延至2008年1月2日，任何
有關2007年12月底之表現數據均屬2008年1月2日。12)本基金將於2012年5月24日終止運作。

投資涉及風險。過去業績並不代表將來表現。投資於新興市場及小型企業之基金可能會涉及較高風險，並通常對價格變動較敏感。投資前請參閱銷售文件所載詳
情，包括風險因素。投資者亦須注意，對沖基金採用另類投資策略，而基金的固有風險並非傳統基金一般所涉及者。對沖基金所涉及的特殊風險可能導致投資者損
失大部份或全部的投資金額，亦無法保證投資目標將能達致。因此，只有能承擔此風險之資深投資者才適合投資於對沖基金。有關詳情請參閱基金說明書。投資者
亦務請考慮其本身之財務狀況及以對沖基金作為其投資組合一部份之合適性。投資對沖基金前請徵詢專業意見。
本文件未經證監會審閱，由摩根基金（亞洲）有限公司刊發。
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